Capitolul 8

Evaluarea economica si surse de finantare
programe de eficienta energetica

8.1. Indicatori de analiza economica

Scopul evaluirii economice

Schematic, evaluarea economica a rentabilitatii proiectelor (de investitii sau de
eficienta energetica) are urmatoarele obiective:
— furnizarea cit mai rapid pentru factorii de decizie a unor informatii simple
si usor de utilizat cu privire la viabilitatea economica a proiectului;
— permiterea comparatiilor intre proiectele care necesita finantare in cadrul
unei aceleiasi societati sau intre un proiect si o altd forma de investitii.
Scopul acestei evaludri este acela de a oferi, cit mai devreme in raport cu
demararea proiectului, criterii simple care sa permita estimarea viabilitatii
economice a proiectului.

Criterii si conventiile obisnuite in evaluarea economica a proiectelor

Cele mai folosite criterii de evaluare economicd folosite pentru analiza
proiectelor industriale sunt:
— timpul de recuperare ("Pay Out Time" sau POT in limba engleza);
— venitul net actualizat (VNA);
— rata de rentabilitate interna;

Vom adopta urmatoarele ipoteze simplificatoare:

— momentul inceperii activitatii analizate este data de 01 ianuarie anul 1;

— investitiile se realizeaza in anul 0 si se termina pina la 31 decembrie anul 0;

— productia incepe la inceputul anului 1;

— instalatia propusda este capabild sa producd in calitatea si capacitatea
nominala de la Inceput;

— toate taxele, impozitele si alte elemente financiare se platesc la data de
31decembrie in fiecare an;

— durate de utilizare egale pentru toate mijloacele de productie;

— perioadele de amortizare egale pentru toate mijloacele de productie;

— valori constante ale veniturilor si a cheltuielilor pe durata de studiu;

— Investitii sunt realizate cu fonduri proprii (fara credite);

— amortizare echipamentelor se considera liniara.



Aceste ipoteze sunt arbitrare, dar ele vor facilita analiza rentabilitatii economice.

Fluxurile financiare in cadrul unei activitati industriale (simplificare)
Realizarea unui proiect implica o serie de angajamente:

— nainte de inceperea functionarii oricarui proiect, se vor efectua o serie de
cheltuieli, numite cheltuieli de investitii;

— chiar si in absenta productiei, aceste cheltuieli de investitii ne vor impune
s suportam anumite costuri fixe;

— punerea in functiune a proiectului va antrena aparitia unor cheltuieli
variabile, pentru aprovizionarea cu materii prime, materiale, combustibili,
precum si pentru plata salariilor.

— toate aceste cheltuieli nu pot fi acoperite decit prin incasarile aferente
vinzarii productiei viitoare .

In aceste conditii, vom folosi urmatoarele notatii:

I - valoarea investitiei 1n echipamente amortizabile;

f - capitalul de lucru (fondul de rulment);

Vp - valoarea veniturilor in anul p;

Cp - valoarea cheltuielilor in anul p;

Ap - valoarea cotei de amortizare in anul p;

a - rata impozitului pe profitul brut;

Ir - valoarea reziduala a investitiei.
Descrierea schematicd a fluxurilor financiare in interiorul unui proiect este
prezentata in figura 8.1.

Exemplu

Orice proiect sau orice variantd a unui proiect poate fi prezentata sintetic, sub
forma unui tabel care grupeaza an dupa an investitiile, de capital, cheltuielile de
exploatare si veniturile estimate. De exemplu, tabelul 8.1 si figurile 8.2 si 8.3 de
mai jos ilustreaza cazul unui proiect simplificat carui durata totala este de 11 ani si
pentru care realizarea investitiilor necesare dureaza un an (anul 0).

Tabelul 8.1. Exemplu de proiect prezentat tabelar (toate valorile sunt in M€)
An 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
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Figura 8.1. [lustrarea fluxurilor financiare

Histogramele din figura 8.2 ne aratd variatia in timp a cheltuielilor de exploatare si
a veniturilor obtinute pentru proiectul analizat.
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Figura 8.2. Histograma veniturilor si a cheltuielilor anuale
Este insa de multe ori mai util sa nu reprezentam toate aceste cheltuieli si veniturile,

ci numai suma lor anuala algebrica, care va fi sub forma unei serii de fluxuri
financiare anuale (figura 8.3).
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Figura 8.3. Histograma fluxurilor anuale
Amortizare

Din incasarile anuale rezultate, o parte este folosita in fiecare an pentru a
reface pierderea de valoare a echipamentelor exploatate in cadrul proiectului.
Aceasta pieredere de valoare, datorata utilizarii si uzurii, reprezintd o depreciere.



Procesul de amortizare corespunde unei auto-rambursari facuta de catre companie
sie insasi pentru sumele dedicate investitiilor in echipamente de productie. Toate
diferitele moduri de calcul a amortizarii au o cerintd comund: sumele transelor
anuale de amortizare Ap calculate si retinute an de an reprezinta exact suma I a
investitiilor realizate pentru achizitionarea respectivelor echipamente:

n
2.A, =1
p=l1
Dupa deducerea amortizarii, se obtine beneficiul brut sau beneficiul impozabil.
Acesta reprezinta baza de calcul a impozitului, a carui rata este stabilita de lege.
Diferenta ramasa dupa impozitare reprezinta beneficiul net care ramine la
dispozitia companiei. Beneficiul net se completeaza cu valorile amortizarilor care
au ,scurtcircuitat" impozitarea, formind impreuna fluxul financiar (,,cash-flow ")
ce alimenteaza resursele companiei.

Pornind de la figura 8.1 si folosind notatiile deja definite, putem determina
expresia generald a fluxului financiar anual:

FFp=-(I+)+(Vp-Cp-Ap)(1-a)+Ap+Ir+f

FF pentru orice an p al proiectului, cu exceptia anului 0 si a ultimului an, este
definit ca:
FFp=(Vp-Cp-Ap)(1-a)+Ap

Intr-adevar, pentru ultimul an al proiectului, in plus fati de relatia precedenta,
se poate recupera fondul de rulment si, eventual, valoarea reziduala Ir a investitiei
initiale. Pentru anul 0 (an de realizare a investitiei), FF este negativ si reprezinta
suma cheltuielilor cu investitia si cu fondul de rulment pus la dispozitia proiectului.

Tabelul 8.2. Diferitele forme ale expresiei fluxurilor financiare

anul Fluxul financiar
0 FFo=-(I+1)
0<p<n FFp=(Vp-Cp—Ap)(1-a)+ Ap
n FFn=(Vn-Cn—An)(1-a)+ An+f+1Ir

Suma algebricd a fluxurilor financiare inregistrate pe durata de viata a
proiectului reprezinta beneficiul proiectului:

Beneficiu = Z FFp
p=0



Daca toate fluxurile financiare anuale sunt constante, atunci beneficiul proiectului
va fi:

B=-(I+f)+n-FF+1Ir+f
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Figura 8.4. Reprezentarea beneficiului final al proiectului
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Figura 8.5. Reprezentarea beneficiului final al proiectului cu recuperarea Ir si f
Timpul de recuperare simplificata

Bazindu-se pe estimarea valorilor veniturilor si a cheltuielilor pe perioade
mari de timp, beneficiul proiectului, asa cum am vazut, este mult prea aproximativ



pentru a putea reprezenta cu adevarat fluxurile de numerar al proiectului. De aceea,
valoarea lui este folosita doar ca un criteriu de comparatie in raport cu alte proiecte.

Mai elocvent este timpul de recuperare simplificatd (TRS), sau ,,pay out time"
(POT 1n limba englezd), care urmareste, mai degraba decat profitul total realizat de
poiect, sa determine momentul in care investitiile initiale ajung sa fie recuperate
prin rezultatele ulterioare (vezi figura 8.6).
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Figura 8.6. Reprezentarea Timpului de Recuperare Simplificata (TRS)

Altfel spus, TRS este momentul in care proiectul va pliti Tnapoi, prin
intermediul profiturilor anuale, investitia initiala realizata la anul 0.

Valoarea beneficiului ofera un raspuns cu privire la rezultatul final care poate
fi obtiunut. Este interesant pentru cazul in care ne intereseaza maximizarea
profitului. Timpul de recuperare simplificata este un indicator mai interesant pentru
factorii decidenti mai prudenti, si care cauta minimizarea riscului.

In figura 8.7 se poate observa o comparatie a trei proiecte, P1, P2 si P3, prin
prisma beneficiilor finale si a duratelor de recuperare simplificata. Deoarece B2>
B1 si TRS2 < TRSI, putem spune ca proiectul P2 este mult mai interesant din
punct de vedere economic decit proiectul P1. Dar daca vom compara proiectele P1
si P3, raspunsul nu este atat de usor, pentru cd TRS1 < TRS3 dar B1 <B3 si [3>11.

Luarea in considerare a efectelor inflatiei in analiza financiara a proiectelor

Sa presupunem ca un proiect are o duratd de viatd de 4 ani si ca necesita o
investitie initiala de capital de 24 de milioane €. Consideram ca vom avea cheltuieli
de exploatare anuale constante, in valoare de 4 milioane €. Veniturile anuale,
constante si ele, sunt estimate la 12 milioane € si vor incepe sa fie inregistrate
incepind cu anul 1. In tabelul 8.3 sunt prezentate toate elementele pentru calculul
timpului de recuperare simplificata a investitiei initiale.
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Figura 8.7. Comparatie intre mai multe proiecte
Tabelul 8.3. Derularea proiectului pe parcursul celor 4 ani (k€)
Anul 0 1 2 3 4
Investitie 24 000
Cheltuieli 4 000 4 000 4 000 4000
Venituri 12 000 12 000 12 000 12 000
Flux
Financiar - 24 000 8 000 8 000 8 000 8 000
Net
Beneficiu
Net - 24000 - 16 000 - 8000 0 8 000

Timpul de recuperare simplificata este de 4 ani de la inceperea investitiei sau
trei ani de la Tnceperea exploatarii proiectului.

Observatie: Acest criteriu este discutabil, deoarece mai multe proiecte cu acelasi
timp de recuperare pot prezenta variatii diferite din punct de vedere al rezultatelor.

Astfel, este evident ca Proiectul A din figura 8.8, care in cursul anului 2,
asigura un beneficiu de 18 milioane €, pare mai interesant decit proiectul B, care nu
ofera la acelasi moment de timp decit un beneficiu de 1 milion €. Ambele proiecte
au totusi in acelasi TRS, dar, mai mult decat atat, acest criteriu nu ia in considerare
modul de evolutie al proiectelor momentul TRS. Se observa din figura 8.8 ca peste
5 ani, beneficiul proiectului B este mai important decat cel al proiectului A.
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Figura 8.8. Comparatie intre doua proiecte cu acelasi TRS

Criteriul de randament al unitatii monetare investite

Criteriul de performanta al unititii monetare investite este raportul dintre
diferenta veniturilor (V) si a cheltuiclilor (C) cumulate pe intreaga durata a
proiectului si suma investitiilor initiale (I):

>.(r-c)
>

V=

Exemplu de calcul:
€. Valoarea cumulata a diferentelor dintre veniturile si cheltuielile anuale pe
intreaga durata de viata a acestor doud proiecte este de 32 milioane € pentru PX si
27 milioane € pentru PY. Randamentul unitdtii monetare investite pentru cele doua
proiecte este:

ry = % =1,33 pentru proiectul X;
ry = % =1,12  pentru proiectul Y.

Observatie:

Principalul dezavantaj al acestui criteriu este ca acesta trateaza in acelasi mod
venituri, cheltuieli (si, eventual, investitii ulterioare), indiferent de perioada in care
acestea apar. Conform acestui criteriu, 1 milion € obtinut n anul 20 este identic cu
1 milion € obtinut in anul 1. Pentru a elimina acest neajuns se folosesc metode de
actualizare.



Principiul actualizarii

Am vazut mai devreme ca un proiect de investitii ar putea fi descris ca o
succesiune anuala de fluxuri de numerar pozitive sau negative. Analiza economica
presupune a compara fluxuri pozitive cu fluxuri negative, pe intreaga durata de
viata a proiectului. Dificultatea apare in momentul in care comparam valori
estimate a fi obtinute in ani diferiti. Actualizarea cautd sa permitd o astfel de
comparatie, prin ponderarea valorilor fluxurilor in functie de anul in care ele sunt
obtinute.

Principiul actualizarii este acela ca o suma de bani disponibila imediat este
mai valoroasa decat aceeasi suma disponibila in 1, 2 sau 10 ani.

Sa consideram ca dispunem azi de suma A, capital disponibil ce poate fi
imprumutat cu o rata dobanzii i. Valoarea viitoare a acestei sume, considerin o
dobinda anuala compusa, va fi:

(A + Ai)sau A (1 +1) dupd un an,
A(1+1)(1+i)=A(1+1)2, dupa doi ani,
A (1 +1) n dupa n ani.
Invers, daca dorim sa aflam valoarea actuala, de azi, a unei sume pe care urmeaza

sa 0 primim peste un an, aceasta va fi Daca o vom primi peste doi ani,

(1+1)
. A . . .
valoarea de azi este — Daca o vom primi peste n ani, valoarea de azi
(1+1)
este —— , unde i este rata de actualizare, similara cu o dobanda si considerata

(1+1)"
constanta in timp.

Am vazut prin urmare, ca procesul de actualizare este inversul mecanismului
de dobinda compusa. Astfel, pentru 1000 unitati monetare depuse astazi la o
dobinda anuala compusa de 10%, vom avea peste doi ani:

1 000-(1+0,10)*>= 1 210 unitati monetare

Valoarea actuala, de azi, a celor 1210 unitati monetare pe care le vom primi peste
doi ani, considerind o rata de actualizare de 10%, este:

1
1210—2 =1000 unitati monetare.
(1+0,10)
Valoarea actualizata a unei succesiuni de venituri V1, V2, ..., Vn estimate pentru
anii 1, 2, ..., n este:
V; V. V,
Ve—l 4y 24 40
(I+1)  (1+1) (1+1)"

Exemplu: Fie un proiect in care estimam venituri viitoare anuale de 100 € timp de
5 ani. Pentru o rata de actualizare este de 10%, valoarea actuala a acestor venituri
viitoare este de:



100 100 100
V= + I
(1+0,10) (1+0,10) (1+0,10)
=100%(0,909 + 0,826 + 0,751 + 0,683 + 0,621)=100%3,791 = 379,1 € # 500 €

Folosirea calculului de actualizare pentru analiza fluxurilor financiare ale
unui proiect

Tehnica actualizarii ne permite sd ponderam valoarea fluxurilor financiare in
functie de anul in care ele apar, tinind cont astfel mai corect de valorile actualizate
ale costurilor si ale veniturile viitoare, ce se vor inregistra pe o perioada de timp de
ordinul anilor (egala cu durata de viata a proiectului).

Cea mai simpld metoda de comparare a performantelor diferitelor proiecte
consta, prin urmare, in compararea valorii actualizate a fluxurilor financiare anuale.

Exemplu:
Sa continuam analiza fluxurilor financiare ale proiectului prezentat in tabelul
8.3. Noua forma a programului de este prezentata in tabelul 8.4.

Tabelul 8.4. Fluxuri actualizate (k €)

Anul [ o | 1 [ 2 | 3 | 4
Investitie initiala | 24 000
Cheltuieli 4000 | 4000 | 4000 | 4000
Venituri 12000 | 12000 | 12 000 | 12 000
Flux Financiar | -24000 [ 8000 [ 8000 | 8000 | 8000
Raport de
actualivare (6%) 1 0,943 | 0,890 | 0,840 | 0,792
Flux Financiar |,/ 000 | 7544 | 7120 | 6720 | 6336
actualizat
Beneficiu 224000 | -16456 | -9336 | -2616 | 3720

Care este semnificatia cumulat fluxurilor de numerar actualizat? Orice proiect
cu o valoare pozitiva a sumei fluxurilor de numerar actualizate este interesant din
punct de vedere economic. Acesta este si cazul proiectului prezentat in tabelul 8.4,
valoarea actualizata a sumei fluxurilor de numerar fiind pozitiva pentru o ratd de
actualizare de 6%.

Reguli generale pentru utilizarea criteriului
Utilizarea acestui criteriu presupune respectarea urmatoarelor reguli:
e criteriul se poate aplica numai in cazul in care duratele proiectelor
comparate sunt identice; perioada de calcul este de dorit sa corespunda
duratei de viata a celui mai important echipament;



daca duratele de viata ale proiectelor nu sunt identice, trebuie fie sa se
aleaga o durata de viatd corespunzatoare celui mai mic multiplu comun al
duratelor de viata ale proiectelor analizate si sa se tina apoi seama de
costurile de reinnoire a investitiei pentru proiectele mai scurte, sau trebuie
luate In considerare valorile reziduale ale investitiilor (metoda mai putin
precisa, dar de obicei mai convenabila).

in cazul in care avem de comparat doua sau mai multe proiecte
incompatibile din punct de vedere tehnic, va fi preferat proiectul care
asigura valoarea cea mai mare a fluxurilor financiare cumulate actualizata.
daca avem de comparat proiecte compatibile din punct de vedere tehnic si
in masura In care resursele financiare nu sunt limitate, este de dorit sa fie
finantate toate proiectele ce asigura fluxuri financiare cumulate actualizate
pozitive.

8.2. Identificare surse de finantare
8.21. RoOSEFF (https://www.seff.ro/apply.html)

RoSEFF este un program de finantare dezvoltat de Uniunea Europeana (UE) si
Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD) in valoare de 60
milioane €. RoSEFF sprijina IMM-urile pentru a investi in eficienta energetica si
energie regenerabila, prin acordarea de:

Imprumuturi de pana la 250.000 € prin Institutiile Financiare Participante
(Institutii bancare)

consultanta tehnica gratuita (prin Tractebel Engineering)

granturi UE de pana la 150.000 €

un imprumut RoSEFF de pana la 1 milion €

Granturile UE pot reprezenta 10% sau 15% din costurile eligibile

10 % daca este utilizatd o singurd masura (exemplu: iluminat);
15 % daca sunt utilizate mai multe masuri (exemplu: iluminat si cazan)

O gama variata de echipamente eligibile :

Echipamente electrice
Iluminat — iluminare cu LED; lampi ‘clasa A’;
Masini — compresoare, tractoare, echipamente agricole
Surse Regenerabile
— Sisteme solare pentru apa calda
— Cazanele cu biomasa (lemn, peleti, rumegus, brichete lemn, deseuri
agricole)
— Sisteme cu biogaz si cazane cu biogaz
Reabilitarea termica a cladirilor
— Izolare — polistiren, panouri de tip sandwich
— Geamuri si usi — tAmplarie tip termopan, usi industriale izolatoare
manuale si automate



Pompe de caldura — pompe de caldura apa/sol si sisteme la cheie

Cazane, arzatoare, panouri radiante — cazane pe gaz, arzatoare, panouri
radiante pe gaz cu infrarosu

Cogenerare .

Costurile eligibile includ materialele conexe si instalarea pentru unele tehnologii:

Izolarea acoperisului/terasei — materialele conexe izolarii hidro si costurile
instalarii sunt eligibile

Sisteme solare pentru apa caldd — intreg sistemul este eligibil — nu doar
panourile solare

Costurile de instalare sunt limitate ca procent din costurile echipamentelor

8.2.2. 8.2.2. Programul Eficienta Energetica, finantat
prin Mecanismul SEE
(http://www.eeagrants.ro/en/home)

Programul Eficienta Energetica, finantat prin Mecanismul Financiar al SEE,
beneficiaza de o alocare de 8 milioane €, la care se adauga co-finantarea partii
romane, in valoare de circa 1,4 milioane €. Programul isi propune imbunatatirea
eficientei energetice in industrie, in special in industria generatoare de poluare si
mare consumatoare de energie, precum si reducerea emisiilor de dioxid de carbon.

Printre masurile finantate prin acest se numara:

Imbunatatirea eficientei energetice in sistemele de actionare electrica
(cresterea gradului de utilizare a comenzilor electronice, variatoare de
viteza, programe de aplicare integrata, convertizoare de frecventa, motoare
cu eficienta ridicata etc.);

Modernizarea echipamentelor vechi si cu un consum mare de energie (de
exemplu, transformatoare, compresoare, motoare);

Imbunatatirea eficientei energetice in sistemele de incalzire si racire (de
exemplu, utilizarea pompelor de caldura, schimbarea cazanelor existente
cu cazane eficiente noi, cu randamente mari, modernizarea sistemelor
industriale de incalzire/racire);

Imbunatatirea eficientei energetice in sisteme complexe (de exemplu,
inlocuirea instalatiilor existente cu aparate noi si eficiente, cu randamente
mari);

Imbunatatirea edicientei energetice prin modernizari de linii de productie,
echipamente din instalatiile tehnologice.

Companiile pot solicita pana 700.000 euro/proiect, dar nu mai mult de 70% din
costurile eligibile in cazul intreprinderilor mici, respectiv 60% in cazul
intreprinderilor mijlocii. Totodata, IMM-urile pot solicita un avans de pana la 30%
din valoarea proiectului, care se va deduce ulterior prin cererile de rambursare
depuse de beneficiar.
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8.2.3. 8.2.3. Programului Operational Sectorial
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(http://www.fonduri-ue.ro/poscce/)

Prin intermediul Axei Prioritare (AP) 4 - Cresterea eficientei energetice si a
securitatii furnizarii, in contextul combaterii schimbarilor climatice, pot fi
finantate proiecte de eficienta energetica. Astfel, AP 4 contine 3 Domenii Majore
de Interventie (DMI):

— DMI 1 - ,Energie eficienta si durabila (imbunatatirea eficientei energetice
si dezvoltarea durabild a sistemului energetic din punct de vedere al
mediului)”

— DMI 2 - “Valorificarea resurselor regenerabile de energie pentru
producerea energiei verzi”

— DMI 3 - “Diversificarea retelelor de interconectare in vederea cresterii
securitatii furnizarii energiei”

Finantarea proiectelor in cadrul acestui program este de tip nerambursabil si consta
in decontarea in baza unei scheme de ajutor de stat aprobata prin HG nr. 718/2008
privind aprobarea schemei de ajutor de stat orizontal pentru dezvoltarea regionala
durabila si reducerea emisiilor, pand la nivelul stabilit prin Contractul de Finantare,
a cheltuielilor eligibile facute pentru realizarea proiectului.

8.3. Contractarea energiei in conditiile pietei de
energie electrica

Astazi, dupa o evolutie continua incepind din anul 2000, piata de energie
electricd s-a extins si perfectionat prin introducerea treptata de noi tipuri de
instrumente de tranzactionare, care raspund necesitatilor companiilor ce doresc sa
cumpere sau sa vinda energie electrica.

Termenul generic de ,,piata de energie electrica” grupeaza urmatoarele tipuri
de piete, dotate cu reguli si platforme de tranzactionare proprii:

= Piata pentru Ziua Urmatoare;

= Piata intra-zilnica;

*  Piata de Echilibrare;

= Piafa de Servicii de Sistem Tehnologice;

=  Piata pentru Alocarea Capacitatilor de Interconexiune;

= Piata Centralizata a Contractelor Bilaterale,

*  Piata centralizata cu negociere dubla continua a contractelor
bilateral de energie electrica;

=  Piata Centralizata a Certificatelor Verzi,

#  Piata Certificatelor de Emisii de gaze cu efect de sera.

Modul general de organizare al pietei angro de energie electrica este prezentat
in figura 8.9.
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Figura 8.9. Modelul general al pietei angro de energie electrica din Romania

8.3.1. Piata pentru ziua urmatoare

Piata pentru ziua urmditoare de energie electricd (abreviat PZU, dar
cunoscuta si sub numele de ,,Piata spot”) ofera participantilor la piata angro de
energie electrica posibilitatea echilibrarii cu o zi inaintea zilei de livrare a
portofoliului detinut cu obligatiile de livrare, precum si exploatarea oportunitatilor
apdrute in piatd aproape de momentul livrarii. Participarea la aceastd piata este
permisa tuturor titularilor de licenta Inregistrati ca participanti la PZU (producatori
de energie electrica, furnizori si operatori de retea).

Activitatea 1n cadrul acestei piete administrate de OPCOM se desfasoara in
fiecare zi calendaristicd si asigurd cadrul necesar incheierii de tranzactii ferme
pentru livrarea orard a energiei electrice pentru fiecare dintre cele 24 de intervale
orare ale zilei urmatoare. Zi de zi, rezultatele acestei piete se pot vedea la adresa
WWW.OPCOMLIO .

Mecanismul de tranzactionare se bazeazd pe licitatie inchisd, pretul de
tranzactionare (denumit si pret de inchidere a pietei) corespunzand punctului de
intersectie a curbelor agregate de vénzare si cumpdrare stabilite pentru fiecare
dintre cele 24 de intervale orare ale zilei urmatoare.


http://www.opcom.ro

Prin suprapunerea celor doua curbe se determinapunctul de echilibru,
respectiv pretul de inchidere al pietei pe ace palier orar precum si cantitatea de
energie electrica ce se va tranzactiona (vezi figura 8.10). Pretul de inchidere al
pietei va fi primit de toti producatorii ce vor vinde energie electrica In ora
respectiva, iar cumparatorii vor plati toti acest pret.

Exemplu de suprapunere a curbelor agregate pentru vanzare
si cumparare de energie electricd pentru un interval de tranzactionare
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Figura 8.10. Modul de determinare al pretului de inchidere a pietei

8.3.2. Piata centralizata a contractelor bilaterale

Pe aceasta piata se pot realiza tranzactii cu energie electrica folosind doua
instrumente:
* Piata centralizatd a contractelor bilaterale atribuite prin licitatie publica
« Piata centralizata a contractelor bilaterale de energie electrica cu negociere
continua

8.3.2.1. Piata Centralizata a Contractelor Bilaterale
atribuite prin licitatie publica — PCCB
Aceasta piata a aparut din necesitatea unei transparente depline a modului in
care producatorii de energie electrica (cu capital de stat) vand energia disponibila.
Principalele caracteristici ale aceste piete sunt urmatoarele:



- Tranzactionare are loc la sediul OPCOM

- Ofertele publicate: Oferte tip de vinzare sau de cumpdrare, pentru
perioade de livrare aleatoare si pentru durate zilnice de utilizare a puterii
aleatoare stabilite conform necesitatilor ofertantului.

- Participarea la sesiunile de licitatie este conditionatd de constituirea
garantiilor de participare la licitatie

- Identitatea si intentia de tranzactionare a participantilor la piatd poate fi
cunoscutd astfel, prin participarea la aceasta piata centralizata, de catre
intreg mediul de afaceri.

Contractele bilaterale incheiate pe aceasta piata sunt:

- nestandardizate (din punct de vedere al cantitatii de energie electrica
si al perioadelor de livrare);

- autermen de livrare de cel putin o luna ;

- sunt incheiate in urma corelarii unei oferte de vanzare, pentru care s-a
organizat o sesiune de licitatie individuala, cu oferta de cumparare
castigatoare.

Din punct de vedere al duratei de utilizare a puterii, ofertele de energie
electrica pot fi:
» oferte in banda (putere medie orard constantd pe intreaga perioadd de

oferta, 00:00 - 24:00);

« oferte in semi-banda (putere medie orara constantd pe doud sau mai multe

paliere);

» oferte pe durata orelor de varf de sarcina (06:00 - 22:00);

« oferte pe durata orelor de gol de sarcina (00:00 - 06:00, 22:00 - 24:00) .

Fiecare oferta initiatoare, pentru care se organizeaza o sesiune de licitatie, este
insotita de un contract, care cuprinde conditii generale, precum si de anexe in care
se specifica pe tipuri de zile si intervale orare

— cantitatile de energie electrica contractate,

— pretul de contract,

— perioada de livrare

— data inceperii livrarii.
Clauzele contractului sunt facute publice pe site-ul vanzatorului/cumparatorului
care depune oferta initiatoare si pe site-ul OPCOM, odata cu anuntul de organizare
a licitatiei. Contractele de vanzare specificd pretul minim de vanzare dorit de
vanzator iar contractele de cumparare specifica pretul maxim oferit de cumparator

Astfel, un producator sau un furnizor de energie electricd ce doresc sa vanda o
cantitate de energie electrica vor face o ofertd de vanzare la un pret minim si
stabilesc data licitatiei. Cumparatorii interesati analizeaza oferta de vanzare si apoi
depun ofertele de cumpdrare, castigatorul fiind stabilit prin licitatie, In functie de
pretul oferit.

Pana la inceperea livrarilor de energie electrica din contractul incheiat,
cantitdtile de energie electrica contractate pe aceastd piatd pot fi tranzactionate intr-
o sesiune ulterioara de licitatie.



8.3.2.2. Piata Centralizata a Contractelor Bilaterale cu
negociere continua, PCCB-NC

Aceasta platforma de tranzactionare a fost necesara pentru a oferi
participantilor la piata o mai mare flexibilitate in realizarea tranzactiilor bilaterale.
Principalele caracteristici ale aceste piete sunt urmatoarele:

* Tranzactionare se realizeaza online, de la terminalul propriu al

participantului la piata

*  Oferte publicate: Oferte tip de vanzare sau de cumparare, pentru perioade

de livrare standard si pentru durate zilnice de utilizare a puterii standard
(contracte FORWARD).

* Participarea la sesiunile de licitatie este conditionatd de constituirea

garantiilor de participare la licitatie

* Pe piata centralizatd a contractelor bilaterale de energie electrica cu

negociere continud pot fi tranzactionate contracte de tip forward avand
puterea orara de 1 MW,

» Contractele pot fi incheiate pentru perioade de livrare de o saptamana, o

luna, un trimestru sau un an.

* Din punct de vedere al duratei zilnice de utilizare a puterii, ofertele pe

aceasta piata pot fi:
- oferte 1n banda (00:00 - 24:00);
- oferte pentru orele de varf (06:00 - 22:00) ;
- oferte pentru orele de gol (00:00 - 06:00, 22:00 - 24:00) .

Oferta initiatoare publicatd pe site-ul OPCOM si al participantului la piata
initiator, propune un pret de deschidere. Participantii care introduc in sistemul de
tranzactionare oferte de raspuns pot propune prefuri mai mici, egale sau mai mari
decét cel propus de initiator, ludnd in considerare:

— posibilitatea ca initiatorul sa diminueze pretful propus initial in cazul unei
oferte initiatoare de vanzare;
— posibilitatea ca initiatorul sa creasca pretul propus initial in cazul unei
oferte initiatoare de cumparare,
dacd dupa prima sesiune de tranzactionare a ofertei nu a fost atribuitd intreaga
cantitate disponibila.

Particularitatea acestei piete este posibilitatea de negociere continua, pornind
de la o oferta initiald (pret de deschidere), pand la realizarea unei intelegeri intre
vanzitor si cumparitor. Intregul proces are loc in dou sesiuni, fiecare cu cate doua
etape: prelicitare si licitare deschisd. In etapa de prelicitare cumpdratorii depun
ofertele de cumparare, pret si cantitate (numar de contracte standardizate de 1 MW).
In etapa de licitare, sunt corelate in mod automat ofertele de cumparare existente cu
oferta de vanzare. Daca la sfarsitul unei prime sesiuni de licitatie, oferta de vanzare
nu a fost executatd partial sau total, se declanseaza, dupa 30 de minute, o a doua
sesiune de licitare, n care vanzatorul are libertatea de a reduce pretul propus initial,
iar cumparatorii vor face de data aceasta oferte pentru noua cantitate disponibila si
noul pret propus de vanzator.



Pentru a putea participa la sesiunile de licitare, atdt vanzitorii cat si
cumpdratorii trebuie sa constituie garantii de participare.

Cantitatile de energie electrica adjudecate prin tranzactii pe aceasta piata pot fi
tranzactionate apoi in sesiuni de licitatie ulterioare, pana la data inceperii efective
a livrarilor.

8.3.3. Tranzactii cu energie electrica in cadrul Bursei
Romane de Marfuri

Bursa Romana de Marfuri (BRM) este o companie privata de interes public,
infiintata in noiembrie 1992, prima sedinta de tranzactionare avand loc in data de
10 decembrie 1992. In prezent, BRM a dezvoltat, in acord cu prevederile Legii nr.
357/2005, mai multe tipuri de piete de interes public, activitatea principala fiind
axata pe Piata la disponibil si Piata licitatiilor. Pe Piata la disponibil se
tranzactioneaza marfuri fungibile, standardizate, cotate la bursa de marfuri, in cele
11 ringuri: produse petroliere, energie electrica, gaze naturale, carbune, procesare
combustibili, certificate CO2, marfuri generale, materiale de constructii, legume si
fructe, cereale si medicamente.

Spre deosebire de OPCOM, la BRM licitatiile se pot face “cu strigare”, pe
platforma electronica, licitatii deschise, iar preturile sunt cunoscute tot timpul de
cei prezenti la licitatie, astfel incat acestia isi pot modifica ofertele in timpul
licitatiei.
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Figura8.11. Platforma de tranzactionare a BRM
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